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L’évaluation des options



Comment calculer le prix d’une
option?
• Les probabilités sont à la base du prix des options.

• Ces probabilités sont utilisées par différents 
modèles d’évaluation dont le plus connu est la 
fameuse formule Black-Scholes.  



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt
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des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

La variable la plus facile à
comprendre. Le prix des 
options fluctue en relation avec 
le prix de la valeur sous-
jacente.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

Le prix auquel la valeur sous-
jacente sera achetée ou 
vendue.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

Plus il y a de temps à courir, 
plus le prix d’une option est 
élevé.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

Plus la volatilité augmente, plus 
le prix des options est élevé. 
Cela reflète les plus grandes 
probabilités de voir fluctuer le 
prix de la valeur sous-jacente.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

Tous les dividendes qui seront 
versés durant la vie de l’option 
sont pris en considération pour 
déterminer le prix de l’option.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :

1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt

Le taux d’intérêt sans risque est 
utilisé pour actualiser le prix de 
levée dans les modèles 
d’évaluation.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les négociateurs d’options professionnels 

mesurent la sensibilité du prix de l’option en 
utilisant l’analyse des lettres « grecques ».

• L’investisseur novice a seulement besoin de 
connaître quelques principes de base.



Les options d’achat

Quel est l’impact du prix de la valeur sous-jacente 
sur le prix de l’option d’achat?

Prix du titre Prix de l’option d’achat
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Les options d’achat

Quel est l’impact du temps sur le prix de l’option 
d’achat?

Temps Prix de l’option d’achat



Les options d’achat

Quel est l’impact de la volatilité sur le prix de l’option 
d’achat?

Volatilité Prix de l’option d’achat



Les options d’achat

Quel est l’impact de la volatilité sur le prix de l’option 
d’achat?

Volatilité Prix de l’option d’achat



Les options de vente

Quel est l’impact du prix de la valeur sous-jacente 
sur le prix de l’option de vente?

Prix du titre Prix de l’option de vente



Les options de vente

Quel est l’impact du prix de la valeur sous-jacente 
sur le prix de l’option de vente?

Prix du titre Prix de l’option de vente



Les options de vente

Quel est l’impact du temps sur le prix de l’option de 
vente?

Temps Prix de l’option de vente



Les options de vente

Quel est l’impact de la volatilité sur le prix de l’option 
de vente?

Volatilité Prix de l’option de vente



Les options de vente

Quel est l’impact de la volatilité sur le prix de l’option 
de vente?

Volatilité Prix de l’option de vente



Analyses de sensibilité avancées

• Les négociateurs professionnels utilisent 
l’analyse des « grecques » pour mesurer la 
sensibilité des options.

• Les plus connues des variables grecques 
sont le delta, le gamma, le véga, le thêta et 
le rhô.

• Ces variables seront abordées dans la 
prochaine présentation.
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