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L’analyse des « grecques »



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les modèles d’évaluation utilisent les variables 

suivantes :
1. Prix
2. Prix de levée
3. Temps
4. Volatilité
5. Dividende
6. Intérêt



Les variables « grecques »

• Les « grecques » mesurent la sensibilité du 
prix d’une option par suite de changements 
dans une ou plusieurs des variables 
d’évaluation.



Les « grecques »

• Les négociateurs professionnels utilisent 
l’analyse des « grecques » pour gérer leur 
portefeuille d’options.

• L’investisseur moyen les utilise pour 
comprendre de quelle façon le prix d’une 
option variera par suite d’un changement 
dans l’une des variables.



Les variables qui influencent le prix 
des options
• Les cinq « grecques » :

1. Le delta
2. Le gamma
3. Le véga
4. Le thêta
5. Le rhô



Le delta

• Le delta mesure la variation dans le prix 
d’une option par suite d’un changement 
dans le prix de la valeur sous-jacente. 



Le delta
Prix du titre : 50,00 $
Prix de levée :      50,00 $
Temps :  30 jours
Prime de l’option d’achat : 2,32 $
Delta : 0,530

Prix du titre : 51,00 $51,00 $
Prix de levée :     50,00 $
Prime : 2,85 $2,85 $

Prix du titre : 49,00 $49,00 $
Prix de levée :     50,00 $
Prime : 1,79 $1,79 $



Le delta

• Plus une option d’achat devient en jeu, plus 
le delta s’approche de 1.

• Le delta des options d’achat est toujours 
positif.

• Le delta des options de vente est toujours 
négatif.

• Plus une option de vente devient en jeu, 
plus le delta s’approche de -1.



Le gamma

• Le gamma mesure la variation du delta 
d’une option associé à un changement dans 
le prix de la valeur sous-jacente.

• Le gamma est particulièrement utilisé par 
les négociateurs professionnels afin de 
gérer le risque associé aux mouvements de 
prix.

• Plus le gamma est élevé, plus fréquemment 
les négociateurs ajusteront leur couverture 
delta.



Le véga

• Le véga mesure la variation dans le prix 
d’une option par suite d’un changement 
dans la volatilité du prix de la valeur sous-
jacente.



Le véga
Prix du titre : 50,00 $ (reste stable)
Prix de levée :        50,00 $
Temps : 30 jours
Prime de l’option d’achat : 2,06 $
Volatilité :     35 %
Véga : 0,057
Volatilité : 36 %36 %
Véga : 0,057
Prime : 2,12 $2,12 $

Volatilité :     34 %34 %
Véga :                       0,057
Prime : 2,00 $2,00 $



Le thêta

• Le thêta mesure la variation dans le prix 
d’une option par suite d’un changement 
dans le temps à courir jusqu’à l’échéance.

• À chaque jour qui passe, la valeur de 
l’option diminue. Le thêta mesure la valeur 
de l’érosion du temps.



Le thêta
Prix du titre : 50,00 $ (reste stable)
Prix de levée :        50,00 $
Prime de l’option d’achat : 2,06 $
Temps :                       30 jours
Thêta :       -0,041

Temps :     29 29 joursjours
Thêta : -0,041
Prime : 2,02 $2,02 $



Le rhô

• Le rhô mesure la variation dans le prix de 
l’option par suite d’un changement dans le 
taux d’intérêt sans risque.



Le rhô
Prix du titre : 50,00 $ (reste stable)
Prix de levée :        50,00 $
Temps : 30 jours
Prime de l’option d’achat : 2,06 $
Taux d’intérêt :            3,00 %
Rhô : 0,020 

Taux d’intérêt : 4.00 %4.00 %
Rhô : 0,020
Prime : 2,08 $2,08 $

Taux d’intérêt :        2,00 %2,00 %
Rhô :                       0,020
Prime : 2,04 $2,04 $



Les « grecques »

• L’analyse des « grecques » nous permet de 
mieux comprendre pourquoi les variations 
du prix des options ne sont pas 
exclusivement fonction des changements 
dans le prix de la valeur sous-jacente.



Matériel original en version anglaise
Patrick Ceresna, Chief Derivative Strategist

OptionSource.net

Adaptation et traduction
Martin Noël, Président

Corporation financière Monétis




	Avis de non-responsabilité
	L’analyse des « grecques »
	Les variables « grecques »
	Les « grecques »
	Le delta
	Le delta
	Le delta
	Le gamma
	Le véga
	Le véga
	Le thêta
	Le thêta
	Le rhô
	Le rhô
	Les « grecques » 

