Avis de non-responsabilité

Les prévisions et opinions émises dans cette présentation reflétent celles des présentateurs/auteurs
seulement et ne reflétent en aucun cas celles de Bourse de Montréal Inc. ou de lI'une de ses affiliées.
La présentation n'est pas endossée par la Bourse ou ses affiliées. Les informations contenues dans la
presente présentation, incluant les données financieres et economiques, les cotes boursieres ainsi
gue toutes analyses et interprétations de celles-ci, sont fournies a titre informatif seulement et ne

oivent en aucun cas étre interprétées dans toute juridiction comme étant un conseil ou une
recommandation relativement a l'achat ou la vente d'instruments dérivés ou de titres sous-jacents ou
comme étant un avis de nature juridique, comptable, financier ou fiscal. La Bourse et ses affiliées
n'endossent ni ne recommandent les valeurs mobilieres discutées dans cette présentation. La Bourse
et ses affiliées recommandent que vous consultiez vos propres experts en fonction de vos besoins.
Bien que ce document ait été concu avec soin, la Bourse et/ou ses affiliées se dégagent de toute
responsabilite quant a d'éventuelles erreurs ou omissions ou quant a votre utilisation de, ou confiance
dans, l'information. La Bourse se réserve le droit de modifier ou réviser, a tout moment et sans avis
préalable, le contenu de cette présentation. La Bourse, ses affiliées, ses administrateurs, dirigeants,
employés et mandataires ne seront aucunement responsables des dommages, pertes ou frais
encourus a la suite de l'utilisation de l'information apparaissant dans cette présentation.

“S&P ®” et “Standard & Poor's ® sont des marques de commerce enregistrées de McGraw-Hill
Companies, Inc. et “TSX" est une marque commerciale déposée de TSX Inc. L'utilisation de ces
marques de commerce n'a pas été autorisée pour BetaPro et iShares. Les produits mentionnés dans
cette présentation ne sont pas commandites, endossés, vendus ou promus par S&P ou TSX; et, S&P
et TSX ne donnent aucune déclaration, garantie ou condition guant aux recommandations d'investir
dans ces produits.
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Les stratégies d'ecarts haussiers
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Les écarts haussiers a I'aide
d'options d’achat P—

* Les écarts verticaux
= Achat d’options d’achat au prix de levée inférieur
= Vente d’options d’achat au prix de levée supérieur
- Ecart a débit
= La prime des options vendues est inférieure a celle
des options achetées.

« QObjectif

= Tirer avantage d’'une hausse de la valeur sous-
jacente

I 4 Tw&
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Les ecarts haussiers a I'aide d’options
d’'achat — profil de profits et perteg . 0y

* Profit maximal :

= Prix de levée supérieur — Prix de levée inférieur —
Prime nette payee

* Perte maximale :
= Prime nette payée

Prix de levée
Option d’achat achetée

Prix de levée
Option d’achat vendue
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Les écarts haussiers a I'aide d’options
d’achat — la sélection des contrats

- Le mois d’échéance choisi doit &tre suffisamment
éloigneé pour permettre au titre d'augmenter au-
dela du prix de levée supérieur.

« Prix de levée a parité et en jeu
= Moins spéculatives
= Primes plus élevées

« Prix de levée hors jeu
= Profit potentiel plus élevé
= Primes moins élevées

I 4 Tw&
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Les écarts haussiers a 'aide
d'options d'achat — un exemple_ _

XYZ=728.

Achat de 1 option d’achat, 3 mois, 72 $a 5,70 $
Vente de 1 option d’achat, 3 mois, 80 $ a 2,60 $
Débit net de 3,10 $



Les écarts haussiers a I'aide
doptions d’'achat — un exerpple.

Seuil d’équilibre
75,10 $

l

75% 80$

490 $

°® 85% 90§

-310 $



Les écarts haussiers a l'aide
d'options d'achat — un exeplg.

Prix 2 Option d’achat | Option d’achat

FIX a

I’échéance ek 205
(Achat) (Vente)

65 $ 570 $ 260 $ 310 $
70 % -570 260 $ 310§
m 72 % -570 $ 260 $ 310 $
75 $ 270 $ 260 $ 10$
80 $ 230 $ 260 $ 490 $
85 % 730§ 240 $ 490 $
209 1230 § -740 $ 490 $
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Les écarts haussiers a l'aide

d’'options de vente N—

* Les écarts verticaux
= Achat d’options de vente au prix de levée inférieur
= Vente d’options de vente au prix de levée supérieur
. Ecart & crédit
= La prime des options vendues est supérieure a celle
des options achetées

« Objectif

= Générer des revenus

I 4 th
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Les ecarts haussiers a I'aide d’options
de vente — profil de profits et pertes,

* Profit maximal :
= Prime nette recue

« Perte maximale :

= Prix de levée supérieur — Prix de levée inférieur —
Prime nette recue

Prix de levée
Option de vente achetée

Prix de levée
Option de vente vendue
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Les écarts haussiers a I'aide d’options
de vente — la sélection des contrats

« Les options a echéance rapprochée ont une plus
grande érosion de la valeur-temps.

« Prix de levée a parité et en jeu
= Revenus plus élevés
= Probabilités d’étre assigné a I'échéance plus élevées

* Prix de levée hors jeu

= Probabilités plus élevées que les options expirent sans
valeur a I'expiration

= Primes plus faibles

I 4 Tw&
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Les écarts haussiers a 'aide
d'options de vente —un exemple __

XYZ=72%

Vente de 1 option de vente, 1 mois, 70$a2 $
Achat de 1 option de vente, 1 mois,65%a 1 $
Créditnetde 1 $



Les écarts haussiers a 'aide
d'options de vente —un exemple _

Seuil d’équilibre
69 $

100 $
0$

0$ 75$%$ 80$ 85%

-400 $

- ok
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Les écarts haussiers a I'aide
d’options de vente —un exemple ____

P Option de vente | Option de vente
& 70 65 $
faeliares (Vente) (Achat)

60 $ -800 $ 400 $ -400 $
65 % -300 $ -100 -400 $
Seull equilibre SMSICHRY 100 $ -100 $ 0%
70 $ 200 % -100 $ 100 $
72 $ 200 $ -100 $ 100 $
75 % 200 % -100 $ 100 $
80 % 200 $ -100 $ 100 $
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Une comparaison entre les
deux écarts £ |

Ecart haussier options d’achat | Ecart haussier options de vente
Perspectives (3 mois) {1 mois)
Achat (72} — Vente (80) Achat {65) — Vente (70)

Anticipation Modérément haussiére Neutre a haussiere

Profiter dun mouvement

Objectif Générer des revenus

haussier
Temps Impact négatif Impact positif
Risque 3,10 % 4,00 %
Profit potentiel 4,90 $ 1,00 §
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Matériel original en version anglaise
Nom, Titre
OptionSource.net

Adaptation et traduction
Martin Noél, Président
Corporation financiere Monétis
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