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Avis de non-responsabilité

» Le présent document est fourni a titre informatif seulement et ne doit en aucun cas étre
interprété dans toute juridiction comme étant un conseil ou une recommandation
relativement a I'achat ou la vente d’instruments dérivés ou de titres sous-jacents ou
comme étant un avis de nature juridique, comptable, financier ou fiscal. Corporation
financiere Monétis et ses clients n’endossent ni ne recommandent les résultats obtenus
a I'aide ce document. Corporation financiere Monétis et ses clients recommandent que
vous consultiez vos propres experts en fonction de vos besoins. Bien que ce document
ait été concu avec soin, Corporation financiere Monétis et ses clients se dégagent de
toute responsabilité quant a toutes erreurs ou omissions ou quant a votre utilisation de,
ou confiance dans, I'information. Corporation financiére Monétis se réserve le droit de
modifier ou réviser, a tout moment et sans avis préalable, le contenu de ce document.
Corporation financiére Monétis et ses clients ne seront aucunement responsables des
dommages, pertes ou frais encourus a la suite de I'utilisation de I'information
apparaissant ou obtenue a partir de ce document.
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Les notions fondamentales

* Les stratégies de base



Stratégies de base



Les strategies de base
3%
B e

Option d’achat @

Acheter Vendre

Option de vente




Option
d’achat

Q

I OPTIONS ...

- s

Acheteur (détenteur)

Paie la prime :
Droit d’acheter

Prix prédéterminé

Période spécifique
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Vendeur

Encaisse la prime :

Obligation de vendre

Prix prédéterminé

Période spécifique




Achat d’'une option d’achat

Underlying Price 100.00
Strat1
Contracts/Shares 1
Type C
Strike 100.00
Override Underlying Price
Override Premium
Override Volatility
Override Expiry Date
Overide DTE 90
Underlying Price Used 100.00
Calculated Premium 5.10
Premium Used 5.10
Volatility Used 25.00%
Expiry Date Used
DTE Used 90
DTE in Years 0.25
Cost 510.00
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Profit/Loss Relative to Time Changes
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Vente d’'une option d’achat

Underlying Price 100.00
Strat1
Contracts/Shares -1
Type C
Strike 100.00
Override Underlying Price
Override Premium
Override Volatility
Override Expiry Date
Overide DTE 90
Underlying Price Used 100.00
Calculated Premium 5.10
Premium Used 5.10
Volatility Used 25.00%
Expiry Date Used
DTE Used 90
DTE in Years 0.25
Cost -510.00
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Profit/Loss Relative to Time Changes
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500
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-1,000 -

-1,500 -

-2,000 +

A TITRE EDUCATIF SEULEMENT




Acheteur (détenteur)

Option
De vente

Paie la prime :

Droit de vendre
Prix prédéterminé

Période spécifique
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Vendeur

Encaisse la prime :

Obligation d’acheter

Prix prédéterminé

Période spécifique




Achat d’'une option de vente

Underlying Price 100.00
Strat1
Contracts/Shares 1
Type P
Strike 100.00
Override Underlying Price
Override Premium
Override Volatility
Override Expiry Date
Override DTE 90
Underlying Price Used 100.00
Calculated Premium 4.79
Premium Used 4.79
Volatility Used 25.00%
Expiry Date Used
DTE Used 90
DTE in Years 0.25
Cost 479.00
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1,000 +

Profit/Loss Relative to Time Changes
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Vente d’'une option de vente

Underlying Price 100.00
Strat1
Contracts/Shares -1
Type P
Strike 100.00
Override Underlying Price
Override Premium
Override Volatility
Override Expiry Date
Override DTE 90
Underlying Price Used 100.00
Calculated Premium 4.79
Premium Used 4.79
Volatility Used 25.00%
Expiry Date Used
DTE Used 90
DTE in Years 0.25
Cost -479.00
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Profit/Loss Relative to Time Changes

=Expiry ——Halfway ——Current
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Exemples

Acheter
w35
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L’achat d’options d’achat



N° 1 — Pas assez de capital ?
L'utilisation des options d’achat
est une solution.

« Jean est optimiste sur le titre BCE

» |l anticipe avoir les fonds requis dans
2 mois seulement

« En achetant une option d’achat
maintenant, il est garanti de pouvoir
acheter les actions au cours actuel si
le prix augmente dans deux mois

« En cas de baisse, il n’est pas obligé
d’exercer son contrat et il pourra
acheter les actions a un prix plus bas
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N°1 — Exemple d’options d’achat
BCE - BCE Inc.

Derniére mise a jour : 4 juin 20213 18h

Dernier prix: 61,07 Variation : 0,000 Coursacheteur: 0 Coursvendeur: 0

Volatilité historique 30 jours : 7,32%

Int. Prix Option d’achat BCE 20210917 C 60

Option Cours Cours Dern. Vol.

. . en Vol. de @ 1,50
d'achat achet. vend. prix impl , $
cours levee
.  Achat
11.5ep.2021 300 315 3,15 14,6% 68 0 58,00
17.5ep.2021 143 150 1,50 11,0% 201 3 é&0,00 | * Cette option d’achat donne au
dtenteur le droit d’acheter
17562021 058 065 065 104% 70 200 ez00  Ootenteurle droit d'achete

""""""""""""""""" 100 actions de BCE a un prix de
17.sep.2021 021 026 026 10,6% 10 10 44,00 60 $ jusqu’a I'’échéance du
17 septembre 2021

» Pour obtenir ce droit, le détenteur
paie une prime de 1,50 $ par action
pour un total de 150 $ par contrat.
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N°1 — Exemple d’options d’achat

BCE - BCE Inc.

Derniére mise a jour : 4 juin 20213 18h

Dernier prix: 61,07 Variation :

Volatilité historique 30 jours : 7,32%

0,000

Cours acheteur: 0

) Int. Prix
Option Cours Cours Dern. Vol. en Vol de
d'achat achet. vend. prix impl. R

cours levee
17.sep 2021 3,00 3,15 3,15 14,6% 68 0 58,00
17 sep 2021 1,43 1,50 1,50 11,0% 201 3 60,00
17 sep 2021 0,58 0,65 0,65 10,4% 70 200 62,00
17 5ep.2021 0,21 0,26 0,26 10,6% 10 10 64,00
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100

Coursvendeur: 0

Profit/Loss Relative to Time Changes

——Expiy ——Halfway —— Current

16



L’achat d’options de vente



N°2 — L’achat d’options de vente
comme assurance contre une
baisse. Une bonne idee !

 Suzanne détient des actions sur le titre BCE

 Elle craint une légere baisse au cours des
prochains mois

elle s’assure de pouvoir vendre les actions
au cours actuel si le prix des actions est
inférieur au prix de levée a I'’échéance

* En cas de hausse, elle n’est pas obligée
d’exercer son contrat et elle pourra vendre
ses actions a un prix plus élevé si elle le
souhaite
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N°2 — Exemple d’options de vente
BCE - BCE Inc.

Derniére mise a jour : 4 juin 20213 18h

Dernier prix: 61,07 Variation : 0,000 Coursacheteur: 0 Coursvendeur: 0

Volatilité historique 30 jours : 7,32%

Int. Prix Option de vente BCE

Optionde Cours Cours Dern. Vol. en Vol de 20210917 P62 @ 310 $
vente achet. vend. prix impl. ' ’

cours levée
175602021 079 086 08 132% 32 0 sgog [ Ch&
17.sep.2021 1,62 1,70 1,70 13,3% 27 0 sp00 ° Cette option de vente donne au
17 560.2021 295 310 310 147% 7 0 8200 détentelur le droit de \‘/endre.
. 100 actions de BCE a un prix de

17 sep.2021 4,65 4,85 485 17,2% 0 64,00 62 $ jusqu’é ’échéance du
17 septembre 2021.

» Pour obtenir ce droit, le détenteur
paie une prime de 3,10 $ par action
pour un total de 310 $ par contrat.
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N°2 — Exemple d’options de vente
BCE - BCE Inc.

Derniére mise a jour : 4 juin 20213 18h

Dernier prix: 61,07 Variation : 0,000 Coursacheteur: 0 Coursvendeur: 0

Volatilité historique 30 jours : 7,32%

Profit/Loss Relative to Time Changes

Int. Prix

——Expiy ——Halfway —— Current

Optionde Cours Cours Dern. Vol.

o en Vol. de
vente achet. vend. prix impl. -
cours levee ]
11.56p.202] 079 086 086 132% 32 0 58,00
17.5ep. 2021 1,62 1,70 1,70 13,3% 27 0 60,00
17.5ep.202] 295 3,10 3,10 14,7% 7 0 62,00 .
17.5ep.202] 4,65 485 485 172% 0 0 64,00 2 | \
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Introduction a la
négociation des options

- Les notions fondamentales
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